Sector & Amendamente

ACCENT PE CALITATE

SECTORUL DE MICROFINANTARE DIN REPUBLICA MOLDOVA URMEAZA A FI MULT MAI
COMPETITIV, DUPA INTRAREA IN VIGOARE A NOI LEGI CU PRIVIRE LA ORGANIZATIILE
DE CREDITARE NEBANCARA, APROBATA RECENT DE PARLAMENT. EXPERTUL FINANCIAR
DIN CADRUL CAMEREI DE COMERT AMERICANA DIN MOLDOVA (AMCHAM), ADRIAN
GHEORGHITA, ESTE CONVINS CA NOILE AMENDAMENTE VOR PERMITE SECTORULUI O
TRANZITIE DE LA CRESTEREA CANTITATIVA, LA CEA CALITATIVA.

Profit: Dle Gheorghitd, Parlamentul a adop-
tat recent o noud lege ce va reglementa acti-
vitatea organizatiilor de microfinantare (OM),
cu intrarea in vigoare de la 1 octombrie 2018. In
opinia Dvs., pe cdt de necesara a fost elabora-
rea si adoptarea acesteia?

Ilona NAVRUC

Adrian GHEORGHI';['A: AmCham Moldova
a sustinut initiativa Comisiei Nationale a Pietei Fi-
nanciare de a introduce reglementdri institutionale
in sectorul microfinantarii si leasingului.

Mizidm ci investirea CNPF-ului cu atributii de
supraveghere a activititii organizatiilor de credita-

»AMCHAM MOLDOVA MIZEAZA CA INVESTIREA CNPF-ULUI CU ATRIBUTII DE SUPRAVEGHERE A
ACTIVITATILOR ORGANIZATIILOR DE CREDITARE NEBANCARA VA PERMITE SECTORULUI O TRANZI-
TIE DE LA CRESTEREA CANTITATIVA, LA CFA CALITATIVA”.

AbriaN GHEORGHITA
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re nebancard va permite sectorului o tranzitie de la
cresterea cantitativa la cea de calitate. Pentru socie-
tatile care intentioneaza sd obtind statutul de ,,Or-
ganizatie de Creditare Nebancari” (OCN), sunt
stabilite cerinte suplimentare, de exemplu, respec-
tarea unui minim de standarde prudentiale, trans-
parentizarea structurii de proprietate i respectarea
unor exigente fai de administratori etc. In acelasi
timp, pe viitor, statutul de OCN va permite extin-
derea listei de servicii financiare furnizate, precum
si sporirea transparentei intregului sector.

Profit: Potrivit proiectului de lege, capitalul
social minim al OM se stabilegte in marime de
300 000 lei, necesar a fi depus integral de citre
fondatori in forma baneasci. In opinia Dvs.,
vor fi acestea capabile sd se conformeze cerintei
in cauzd, dar gi obligatiei de a detine gi mentine
capitalul propriu in raport cu valoarea activelor
la orice datd in marime de cel putin 5%?

A.G.: Respectiva normd este aplicabild ince-
pand cu data de 1 ianuarie 2021. La acest capitol,
CNPF a propus o trecere graduald la cerintele fatd
de capitalul social minim. Pentru prima perioada
este previzut un capital social minim de 100 000
lei, cerinta care este mai mult decat fideld compani-
ilor ce activeaza astizi in domeniul microfinantirii
si leasingului.

In ceea ce priveste cerintele fatd de capitalul pro-
priu, astdzi acest indicator se autoreglementeaza,
fiind impus un raport minim mult mai dur dintre ca-
pitalul propriu si totalul activelor de citre creditorii
acestor organizatii. Prin urmare, cred ci majoritatea
organizatiilor cu adevirat functionale vor fi incd re-
inregistrate in prima jumatate a anului 2019.

Profit: De asemenea, au fost introduse mo-
dificiri aferente auditului obligatoriu pentru
OM. Astfel, otganizatia de creditare nebancara
ale cdrei active, la sfarsitul perioadei de ges-
tiune, au o valoare totala ce depageste 50 mil.
lei este obligati sd efectueze auditul situatiilor
financiare anuale. CNPF considerd ca este o
cerintd intemeiatd, pe cind unii operatori ai

300 000 i 181

pietei sustin ca ,,OM nu sunt entititi publice,
respectiv, doar actionarii sunt cei care at trebui
sd fie interesati in primul rAnd de audit”. Care
este pozifia AmCham la acest capitol?

A.G.: Actualmente, majoritatea organizatiilor
de microfinantare si companiilor de leasing de un
astfel de calibru efectueaza auditul situatiilor finan-
ciare anuale In mod voluntar. De reguld, rapoartele
de audit sunt solicitate de diverse categorii de cre-
ditori institutionali, pentru a demonstra caracterul
transparent al activititii, reconfirmarea indicatorilor
interni de profitabilitate si prudentialitate.

Profit: Potrivit noii legi, organizatiile de cre-
ditare nebancari, vor achita o plata regulatorie in
marime de pana la 0,1% din valoarea medie anu-
ala a soldului creditelor nebancare si leasingului
financiar fnregistrat, dar nu mai putin de 5000 lei.
Pe cit de justificatd este aceasta cerinta?

A.G.: Atat timp cat Comisia Nationald a Pietei
Financiare este o institutie publica aflata la autoges-
tiune este judicioasa finantarea acesteia, inclusiv din
taxa regulatorie aplicata organizatiilor de creditare
nebancard. Fondurile atrase din aplicarea respecti-
vei pliti trebuie sd fie In raport direct cu costurile
necesare unei supravegheri adecvate a sectorului.

Este importantd formula de calcul a platii, me-
canismul de taxare procentuald din soldul credite-
lor si leasingului financiat, care vor impune batiere
in accesul la finantare pentru intreprinderi mici si
mijlocii, si va Incuraja acordarea imprumututilor pe
termen scurt si foarte scurt, fapt ce este in diso-
nantd cu priorititile statului in ce priveste dezvol-
tarea intreprinderilor mici i mijlocii. De asemenea,
considerdim necesard plafonarea maxima a acestor
plati, dupa modelul instituirii unui plafon minim. La
introducerea plafonului minim a stat la bazd ideea
cd indiferent de marimea organizatiei, supraveghe-
torul suporta niste costuri minime.

Profit: Dle Gheotghita, exista si o initiativd
legislativd privind transparenta dobénzilor la
microfinantiri. De asemenea se propune ca
documentul si contind si prevederi ce tin de

0.1% 5%

- mdarimea capitalului social minim al - numarul companiilor de - marimea pldatii regularorii, care - mdrimea capitalului propriu, care

OM prevazut in proiectul de lege, care microfinantare prezente pe

piata din RM

urmeazd a fi achitatd de organiza-  obligatoriu necesitd a fi detfinut si men-

va infra in vigoare de la 01.10.2018 file de creditare nebancard tinut in raport cu valoarea activelor
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stabilirea unor sanctiuni pentru companiile de
microfinantare care ‘ascund dobanzile reale. in
ce misuri aceasta va influenta activitatea com-
paniilor de microfinantare?

A.G.: In acest exercmu AmCham Moldova a
pledat pentru calitatea amendamentelor propuse in
cadrul initiativei legislative, acestea fiind adoptate
pe data de 4 iunie a.c. Sa nu uitdim cd sunt si debitoti
de rea credintd, care in anumite circumstante fac
abuz de anumite ambiguitati legislative. Respective-
le norme se referi atat la transparenta dobanzilor la
imprumuturile oferite de organizatii de microfinan-
tare, dar si la creditele furnizate de banci, existand
practici mai putin oneste in ambele industrii.

Majorarea penalitatilor au un rol de descurajare
a Incalcarii legislatiei privind contractele de credit
cu consumatorii, dar lipseste o abordare exhaustivi
a problemei. Pledim pentru dezvoltarea unor pro-
grame de educatie financiara a populatiei, in vede-
rea sporirii gradului de intelegere a angajamentelor
asumate in cadrul contractelor de credit.

Profit: Intr-o scrisoare adresati citre CNPF
si Ministerul Economiei, AmCham solicitad
oferitea accesului organizatiilor de creditare
nebancari la instrumentele Fondului de garan-
tare a creditelor pentru IMM. Pe cat de nece-
sar este acest lucru avand in vedere ca jucatorii
pietei nebancare din RM in mare parte se ba-
zeaza pe creditarea persoanelor fizice?

A.G.: Premisa ci sectorul de creditare nebancar
este axat pe creditarea persoanelor fizice este una
gresitd, astizi sunt mai multe companii ce credi-
teazd exclusiv business-urile si start-upurile. insé§i

ow s PROFIT

AmCham Moldova este o asociatie nonguver-

namentala, nonprofit a businessului privat din
Moldova. In calitate de membru al retelei de 125
Camere de Comert Americane din intreaga lume,
AmCham Moldova are drept misiune promovarea
comertului si investitiilor americane in Moldova,
colaborarea cu Guvernul R.Moldova si liderii co-
munitatii de afaceri pentru dezvoltarea unui climat
de afaceri mai favorabil pentru comert si investitii
straine in Moldova. Actualmente, AmCham numa-
ra circa 119 membri.

principiul care a stat la baza crearii sectorului de mi-
crofinantare la nivel global este ,,asigurarea accesu-
lui 1a ﬁnantare a persoanelor nebancabile”. Accesul
la Fondul de garantare a creditelor pentru IMM ar
spori atingerea misiunii acestor companii, in paralel
contribuind la dezvoltarea mediului antreprenorial
in Republica Moldova.

Profit: O altd propunere tine de oferirea or-
ganizatiilor de creditare nebancari a statutu-
lui de subiect-creditor in cadrul Programului
de stat ,,Prima casa”. Avand in vedere ca doar
cinci banci din cele 11 prezente pe piata din
RM participa la acest program, de ce s-a ghi-
dat AmCham inaintiand o astfel de propunere?
Pe cat de real este ca OM sa ofere credite la o
rata a dobanzii previzutd in program de circa
8-9%?

A.G.: Filosofia AmCham in spatele acestei pro-
puneri, ca si In cazul altor subiecte pe care le abor-
dim, tine de faptul ci statul urmeaza sa asigure un
climat favorabil pentru crearea si dezvoltarea diver-
selor oportunitati de afaceri. Prin urmare, este doar
o chestiune de timp pana la aparitia jucatorilor si pe
acest segment.

Profit: Unii experti vorbesc despre o con-
curenta ,neloiala” intre sectorul bancar si cel
nebancar, dat fiind faptul ca aceste institutii nu
sunt supuse practic niciunor reglementiri, in
timp ce bancile sunt foarte strict reglementate.
Ce pdrere aveti la acest capitol?

A.G.: Subiectul trebuie privit complex, prin
prisma particularititilor de functionare a acestor
doud sectoare.

De regula, OMF sunt mai flexibile in ce priveste
refinantarea §i restructurarea imprumutului, ofe-
rirea unor perioade de gratie, factori care chiar in
pofida costului imprumutului ii face mai competi-
tivi. De fapt, ratele ridicate se datoreaza, in primul
rand, costului resurselor financiare atrase de citre
organizatie. De asemenea, deloc de neglijat sunt si
costurile de functionare.

Pe de altd parte, astazi piata respectiva se afla
practic la autoreglementare, efectele acesteia tradu-
candu-se in cresterea sectorului. Multe din aceste
organizatii se finanteaza de la banci locale, fonduri
internationale sau regionale specializate pe credita-
rea organizatiilor de creditare nebancare, fiindu-le
impuse atat cerinte prudentiale, cat si de eticd pro-
fesionala.
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,»ORICARE AR FI SUPRAVEGHETORUL PIETEI, ACESTA URMEAZA SA DESFASOARE ACTIVITATEA iN
CORESPUNDERE CU CADRUL REGULATOR. ANUME PE ASIGURAREA CALITATII CADRULUI REGULA-
TOR RAPORTAT LA PARTICULARITATILE PIETEI NE CONCENTRAM EFORTURILE”.

ApriaN GHEORGHITA

Profit: Deja de mai mulgi ani se discuta posi-
bilitatea de exercitare a controlului asupra secto-
rului nebancar de ciatre BNM. Ce pirere aveti la
acest capitol? Cine ar trebui s exercite controlul?
Ar putea RM sa preia practica Romaniei in acest
sens sau asta va stopa dezvoltarea sectorului?

A.G.: Oricare ar fi supraveghetorul pietei, aces-
ta urmeaza s desfisoare activitatea in corespunde-
re cu cadrul regulator. Anume pe asigurarea calitatii
cadrului regulator raportat la particularititile pietei
ne concentrim eforturile.

Profit: In opinia Dvs., ce ar mai trebui s
intreprindd statul pentru a imbundtati situatia
din sector?

A.G.: Autoritatile trebuie si inteleagd ci dezvol-
tarea sectorului de creditare nebancari, inseamni
dezvoltarea economiei in ansamblu, infiintarea de
noi intreprinderi, realizarea unor idei de afaceri.
Creditele de consum, de asemenea, contribuie la
dezvoltarea pietei, la comercializarea produselor
locale. Credem cd o mare nedreptate a fost elimi-
natd prin recunoasterea organizatiilor de creditare
nebancard ca furnizori de credite si nu de impru-
muturi cum este actualmente.

Profit: Cum puteti caracteriza sectorul or-
ganizatiilor de microfinantare i care sunt ten-
dintele acestuia? Putem spune ca rezultatele
din anul 2016 diferi de cele din 2017> Cum ati
prognoza anul 2018 pentru OM? Intrezantl o
imbunatatire a rezultatelor si in ce mirime?

A.G.: Sectorul se afli in continud ascensiune,
fapt dovedit atit de evolutiile in cadrul sectorului,
cat si in raport cu sectorul bancar. Aceasta se dato-
reaza mai multor factori, cum ar fi contextul de pe
piata bancard de creditare, atractivitatea sectorului
pentru investitori, o intelegere mai buni din partea
pietei a avantajelor creditdrii. Produsele preferate
ale industriei riman a fi creditele de consum, apar
diverse subtiputi ale acestora, ,,credite pand la sala-
riu”, la nivel global cunoscute drept ,,payday loans”,
de reguld caracterizate printr-un cost ridicat. Apar
noi produse care targheteaza start-up-urile, micro-
intreprinderile, acel public care este mai putin eligi-
bil finantdrii bancare.

Credem cd respectiva tendintid se va pdstra in
continuare, eventual un pic mai temperata. Deloc
de neglijat este venirea noilor jucitori pe piata
bancard, fapt ce va fi resimtit si in sectorul ne-
bancar.m

INDICATORII DE BAZA A PRIMELOR 15 COMPANII DUPA MARIMEA PORTOFOLIULUI DE ACTIVE LA SITUATIA DIN 31.12.2017

Denumirea Organizatiei de Microfinantare Total Active  Provizioane pen- Imprumuturi  Credite Profit net Capital propriu

truimprumu-  acordate bancare si (pierdete

turi acordate si imprumuturi  neta) al anului

dobanzi aferente primite de gestiune
IM OM Microinvest SRL 885436006  -22499 790 569395934 721978967 23222171 136 788 511
ICS Easy Credit SRL 621454018  -24757 697 596 547789 214076 542 127322842 381272407
ICS EXPRESS LEASING SRL 485426118  -12293223 469213104 236748234 80303050 236 804 935
ICS TOTAL LEASING & FINANCE SA 425496799 -50 029 529 260031596 316812934 -8 781 070 101 351 927
IM Credit Rapid SRI. 416341763 -9 617 658 412431233 230720667 66143222 181798 717
ICS Prime Capital SRL 343676502 -24 281 568 334487772 86503 667 57864035 241 860 464
iCS OM IUTE CREDIT SRL 301287167  -31210 028 293711815 183547677 71045055 102180 523
OM BEST INVEST SRL 256889395  -14 393 157 270155119 240159174 10621339 5363071
Corporatia de Finantare Rurald SA 232851689  -4447 732 177801 671 60 000 116 13341019 170248 542
OM Top Leasing & Credit SRL 155132732 -1986 102 123434985 109019408 3940 346 35 602 257
KIRSAN-INVEST SRL 135234704  -11 082 067 126484977 113403474 13588427 18363 549
OM CREDIT CMB SRL 134553962 2972415 129 008 439 66 114 070 5589 852 40 544 410
IM Prime Capital 2 SRL 89 385 359 -25 344 832 86035735 0 10414079 86153 968
OM SEBO CREDIT SRL 64 384 987 -2169 531 52073498 63352330 -4 228 937 -4 218 937
OM CREDITERA SRLL 62054 553 0 0 57 556 637 -257 227 -3 023 049

Sursa: Comisia Nationald a Pietei Financiare
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