Regulament privind circulatia valorilor mobiliare pe piata de capital
Capitolul 1
DISPOZITII GENERALE

1. Prezentul Regulament stabileste cerinte fatd de modul de circulatie a valorilor
mobiliare pe piata de capital, emise in forma de actiuni si obligatiuni.

2. Subiecti ai prezentului Regulament sunt entitatile licentiate si autorizate de catre
Comisia Nationala a Pietei Financiare (in continuare — Comisia Nationald), emitentii de valori
mobiliare, precum si persoanele fizice si juridice care detin ori intentioneaza sa detind valori
mobiliare emise de emitentii din Republica Moldova.

3. Notiunile utilizate in prezentul Regulament au semnificatia celor prevazute in Legea
nr. 171 din 11 iulie 2012 privind piata de capital (in continuare — Legea nr.171 din 11 iulie
2012) si actele normative subordonate Legii nr.171 din 11 iulie 2012.

4. Tranzactiile cu valori mobiliare emise de societati pe actiuni se efectueaza pe piata
reglementata, in cadrul sistemelor multilaterale de tranzactionare (MTF) si in afara pietei
reglementate sau MTF.

5. Tranzactiile cu valori mobiliare in afara pietei reglementate sau MTF se Inregistreaza
la societatea de registru, depozitarul central si societatea de investitii care desfasoara activitate
de custodie.

6. Valorile mobiliare admise pe piata reglementata circulad pe piata reglementata conform
Regulilor pietei reglementate si in afara acesteia conform Capitolului Il din prezentul
Regulament.

7. Valorile mobiliare admise in cadrul MTF circula in cadrul MTF conform Regulilor
MTF si in afara acestuia conform Capitolului Il din prezentul Regulament.

8. Valorile mobiliare care nu sunt admise pe piata reglementata si MTF circula in afara
pietei reglementate si MTF conform Capitolului Il din prezentul Regulament.

9. In cazul in care valorile mobiliare proprietate publica,valorile mobiliare sechestrate si
valorile mobiliare in calitate de active ale unei societati aflate In procedurd de insolvabilitate
sau lichidare, nu corespund cerintelor de admitere spre tranzactionare pe piata reglementata
sau MTF, acestea vor fi inregistrate pe aceste piete farda respectarea procedurii de admitere
stabilita in Regulile respective, doar in scopul instrainarii lor.

Capitolul 11
CIRCULATIA VALORILOR MOBILIARE iN AFARA PIETEI REGLEMENTATE
SAU MTF
Sectiunea 1. Tipurile de tranzactii
10. in afara pietei reglementate sau MTF se inregistreazi urmatoarele tipuri de tranzactii
cu valori mobiliare:

1) vinzare-cumparare;

2) depunerea valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al unei societati
comerciale;

3) incheierea contractelor de donatie Intre persoanele fizice;

4) mostenire;

5) vinzare-cumparare conform prevederilor art.II alin.(3) din Legea nr.163-XV1 din 13
iulie 2007 pentru modificarea si completarea Legii nr.1134-XIII din 2 aprilie 1997 privind
societatile pe actiuni si art.27 alin.(8) din Legea nr.1134-XIIl din 2 aprilie 1997 privind
societatile pe actiuni (in continuare - Legea nr.1134-X111 din 2 aprilie 1997);

6) rascumparare si/sau achizifionare de catre emitent a valorilor mobiliare proprii in
conditiile art. 78 si art. 79 din Legea nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997,

7) rascumpdrarea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale in conditiile art. 26
din Legea nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997;
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8) achizitionare sau retragere obligatorie de catre actionarul majoritar a valorilor
mobiliare detinute de actionarii minoritari in conditiile art. 30 si art. 31 din Legea nr.171 din
11 iulie 2012;

9) succesiunea valorilor mobiliare in cazul reorganizarii sau lichidarii persoanei
juridice actionar;

10) instrainarea sau transmiterea actiunilor de tezaur de catre emitent in conditiile
art. 13 din Legea nr.1134-XI111 din 2 aprilie 1997;

11) executarea actelor judecatoresti definitive, in cazul in care valorile mobiliare
constituie obiectul material al litigiului;

12) vinzare-cumparare, schimb, consolidarea pachetelor de actiuni, transmiterea
valorilor mobiliare cu titlu gratuit, achitarea cu valori mobiliare a datoriilor certe ale statului
fata de participantii la privatizare, in conditiile Legii nr.121-XVI din 4 mai 2007 privind
administrarea si deetatizarea proprietatii publice;

13) transferurile valorilor mobiliare nesolicitate in conditiile Legii restructurdrii
intreprinderilor agricole in procesul de privatizare nr.392-X1V din 13 mai 1999;

14) transferurile rezultate din partajul bunurilor in forma de valori mobiliare;

15) realizarea dreptului la gaj sub forma de valori mobiliare care nu sunt admise pe
piata reglementata si MTF,

16) tranzactii de instrainare a valorilor mobiliare nerealizate ca rezultat al expunerii la
vinzare pe piata reglementata si in cadrul MTF conform Regulilor acestora.

Sectiunea 2. Efectuarea tranzactiilor in afara
pietei reglementate sau MTF

11. Tranzactiile specificate in pct.10 se efectueaza direct intre partile tranzactiei si se
inregistreaza in registrul detinatorilor de valori mobiliare, cu exceptia tranzactiilor specificate
in pct.10 sbpct. 1) care pot fi inregistrate si in sistemul de evidenta a activelor clientilor
societatii de investitii care desfasoara activitate de custodie a valorilor mobiliare.

12. Tranzactiile specificate in pct.10 sbpct. 4),9)-11),14),16) pot fi inregistrate in sistemul
de evidenta a activelor clientilor societatii de investitii doar in cazul in care valorile mobiliare
se afla 1n custodie la societatea de investitii.

13. Vinzarea-cumpdrarea valorilor mobiliare emise de societatile entitati de interes public
poate fi efectuata in cazul in care volumul cumulat al acestor tranzactii, efectuate de catre o
persoana direct sau indirect, singurd sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod
concertat, intr-o perioada de 12 luni consecutive, nu depaseste 1% din numarul total de valori
mobiliare emise de o anumita clasa de emitent.

14. Tranzactiile specificate in pct.10 subpct.1) cu valorile mobiliare admise in cadrul MTF
pot fi inregistrate la societatea de registru si depozitarul central in cazul in care volumul
cumulat al acestor tranzactii, efectuate de catre o persoand intr-o perioadd de 12 luni
consecutive, nu depaseste 10% din numarul total de valori mobiliare emise de o anumita clasa
de emitent.

15. Transmiterea valorilor mobiliare admise pe piata reglementatd sau MTF in calitate de
active ale unei societati aflate in proces de insolvabilitate catre creditorii societatii Se
efectueaza dupa expunerea lor la vinzare pe piata reglementata sau MTF in conformitate cu
Regulile acestora si cu acordul expres al creditorului.

16. Pentru inregistrarea tranzactiilor in afara pietei reglementate sau MTF societatea de
investitii, societatea de registru si depozitarul central percep taxe conform hotaririi
Parlamentului Republicii Moldova cu privire la aprobarea bugetului Comisiei Nationale.

Sectiunea 3. Documentele necesare efectudrii tranzactiei in afara
pietei reglementate sau MTF
17. Tranzactiile in afara pietei reglementate sau MTF se efectueaza in baza dispozitiei de
transmitere, cu exceptia pct. 22, precum si documentelor ce identifica persoanele implicate in
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aceste tranzactii (inclusiv actele de imputernicire ale reprezentantilor, dupa caz), la care se
anexeaza documentele afarente tranzactiei, dupd caz, in conformitate cu prezentul
Regulament.

18. La inregistrarea tranzactiilor cu valori mobiliare in afara pietei reglementate sau MTF
se prezintd declaratia respectarii cerintelor legislatiei cu privire la concurentd in conformitate
cu Legea concurentei nr.183 din 11 iulie 2012, precum si documentele ce identifica
beneficiarul efectiv, in conditiile Legii nr.190-XVI din 26 iulie 2007 cu privire la prevenirea
si combaterea spalarii banilor si finantarii terorismului si Legii nr.171 din 11 iulie 2012.

19. Tranzactiile cu actiunile bancii se efectueaza inclusiv cu respectarea prevederilor Legii
institutiilor financiare nr.550-XII1 din 21 iulie 1995 si Regulamentului cu privire la calculul
drepturilor de vot si Inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra actiunilor
bancilor, aprobat prin Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.130 din 4 iulie 2013.

20. Tranzactiile cu actiunile asiguratorului/reasiguratorului se efectueaza inclusiv cu
respectarea prevederilor Legii nr. 407-XVI din 21.12.2006 cu privire la asigurari si
Regulamentului privind cerintele fata de actionarii semnificativi ai
asiguratorilor/reasiguratorilor si conditiile fatd de detinerea participatiilor calificate in
capitalul social al asiguratorului/reasiguratorului, aprobat prin Hotarirea Comisiei Nationale
nr.13/3 din 3 aprilie 2008.

21. Documentele necesare inregistrarii tranzactiei n afara pietei reglementate sau MTF se
prezinta societatii de registru, societatii de investitii si depozitarului central in original sau in
copie autentificatd/legalizata conform legislatiei in vigoare. Persoanele fizice si juridice
nerezidente prezintd toate documentele necesare pentru inregistrarea tranzactiei in afara pietei
reglementate sau MTF traduse in limba de stat si legalizate in conformitate cu legislatia in
vigoare. Actele oficiale straine prezentate nu pot depasi 3 (trei) luni de la data eliberarii.

22. Temei pentru inregistrarea de catre societatea de investitii a tranzactiei de vinzare-
cumparare a valorilor mobiliare serveste contractul de vinzare-cumpdrare si declaratia
semnata de parti referitor la lipsa pretentiilor privind executarea obligatiilor de platd, precum
si referitor la existenta sau lipsa grevarilor asupra valorilor mobiliare.

23. Temei pentru inregistrarea de catre societatea de registru si depozitarul central a
tranzactiei de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare serveste dispozitia de transmitere,
contractul de vinzare-cumpdrare si declaratia semnata de parti referitor la lipsa pretentiilor
privind executarea obligatiilor de plata, precum si referitor la existenta sau lipsa grevarilor
asupra valorilor mobiliare.

24. In cazul depunerii valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al unei societiti
comerciale se prezinta urmatoarele documente:

1) procesele-verbale (deciziile) ale organelor abilitate ale societatilor comerciale care
transmit (pentru detindtorii de actiuni — persoane juridice) si care primesc valorile mobiliare
sub forma de aport in capitalul social, intocmite conform legislatiei;

2) decizia organului inregistrarii de stat cu privire la inregistrarea modificarilor privind
majorarea capitalului social al societatii din contul valorilor mobiliare transmise. Persoanele
juridice nerezidente, pentru care majorarea capitalului social nu este obligatorie spre
inregistrare la organul inregistrarii de stat al tarii de origine, prezinta situatiile financiare care
confirma majorarea capitalului social din contul valorilor mobiliare transmise ca aport.

25. In cazul donatiei valorilor mobiliare se prezinta urmitoarele documente:

1) contractul de donatie; si, dupa caz,

2) certificatul de casatorie sau documentele ce confirma gradul de rudenie/afinitate intre
donator si donatar.

26. In cazul mostenirii valorilor mobiliare se prezinta certificatul de mostenitor eliberat de

notar.

27. In cazul achizitionarii de citre emitent a valorilor mobiliare proprii se prezinti
urmatoarele documente:
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1) procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor sau al consiliului societatii care a
luat decizia de achizitionare a valorilor mobiliare ale emitentului;

2) avizul Comisiei Nationale la achizitionarea valorilor mobiliare in scopul prevenirii
scaderii cursului lor pe piata reglementata sau MTF;

3) documentele ce confirma instiintarea actionarilor despre oferta de achizitionare;

4) lista actionarilor de la care sunt achizitionate valorile mobiliare.

28. In cazul rascumparirii de cétre emitent a actiunilor plasate conform Legii nr.1134-XI111
din 2 aprilie 1997 se prezinta urmatoarele documente:

1) procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor sau al consiliului societatii, la care
s-a aprobat decizia care acorda dreptul actionarului de a cere rascumpararea actiunilor, modul
de determinare a pretului de raiscumparare;

2) lista persoanelor care au solicitat riscumpararea;

3) declaratia pe proprie raspundere a emitentului ce confirma realizarea evenimentului
care a conditionat cererea de rascumparare;

4) dovada realizarii platilor pentru actiunile rascumparate catre fiecare dintre actionarii
nominalizati.

29. In cazul achizitionarii (riscumparirii) sau retragerii obligatorii conform Legii nr.171
din 11 iulie 2012 si Legii nr.1134-XII1 din 2 aprilie 1997, dupa efectuarea platilor de catre
actionarul majoritar catre actionarul minoritar, primul prezintd cererea de achizitionare
obligatorie sau cererea de retragere obligatorie, confirmarea privind plata valorilor mobiliare
rascumparate si, dupa caz acordul in scris dintre persoanele afiliate care detin mai mult de
90% din actiunile cu drept de vot ale societatii, care va prevedea date privind numarul de
actiuni ce vor fi procurate de catre fiecare persoana afiliatd — in cazul in care actiunile vor fi
procurate de mai multe persoane.

30. In cazul succesiunii valorilor mobiliare ca rezultat al reorganizarii actionarului se
prezintd urmatoarele documente:

1) decizia organului inregistrarii de stat cu privire la inregistrarea reorganizarii
persoanei juridice;

2) hotarirea Comisiei Nationale privind eliberarea autorizatiei de reorganizare, in cazul
in care persoana care se reorganizeaza este o societate pe actiuni;

3) bilantul de repartitie a patrimoniului, in cazul reorganizarii prin dezmembrare;

4) actul de predare-primire a valorilor mobiliare;

5) decizia organului inregistrarii de stat cu privire la inregistrarea persoanei juridice in
cazul in care In urma reorganizarii emitentului prin dezmembrare se creaza o societate
comerciald noua;

6) permisiunea scrisd a Bancii Nationale a Moldovei cu privire la reorganizare, in cazul
in care actionarul implicat in procesul de reorganizare este o institutie financiara.

31. In cazul succesiunii valorilor mobiliare ca rezultat al lichidarii actionarului se prezinta
urmatoarele documente:

1) decizia organului inregistrarii de stat cu privire la inregistrarea dizolvarii persoanei
juridice;

2) procesul-verbal al organului competent al persoanei juridice sau hotarirea instantei de
judecatd in care este indicatd repartitia activelor, inclusiv a valorilor mobiliare;

3) actul de predare-primire a activelor in care sunt specificate si valorile mobiliare.

32. La executarea actelor judecdtoresti definitive, In cazul in care valorile mobiliare
constituie obiectul material al litigiului se prezinta urmatoarele documente:

1) actele judecatoresti definitive, in caz de executare benevola;

2) documentele executorii stabilite la art. 11 lit. a)-b), e), f), h) si n) din Codul de
executare al Republicii Moldova, in caz de executare silita.

33. In cazul instriinarii sau transmiterii actiunilor de tezaur de citre emitent se prezinti
urmatoarele documente:
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a) procesul-verbal al adunarii generale a actionarilor sau al consiliului societatii privind
instrainarea sau repartizarea actiunilor de tezaur;

b) lista persoanelor carora le sunt instrainate sau repartizate actiunile de tezaur;

c¢) dovada achitarii actiunilor de tezaur.

34. In cazul transferurilor valorilor mobiliare nesolicitate in conditiile Legii restructurarii
intreprinderilor agricole in proces de privatizare nr.392-XIV din 13 mai 1999 se prezinta
documentele stabilite in conformitate cu art. 4 din Legea nr.387-XV din 25 noiembrie 2004
privind transmiterea valorilor mobiliare si a cotelor de participare nesolicitate in conditiile
Legii nr.392-XIV din 13 mai 1999.

35. In cazul vinzarii-cumpararii, schimbului, consolidarii pachetelor de actiuni,
transmiterii valorilor mobiliare cu titlu gratuit, achitarii cu valori mobiliare a datoriilor certe
ale statului fata de participantii la privatizare, toate in conditiile Legii nr.121-XVI din 4 mai
2007 privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice, se prezintd urmatoarele
documente:

1) decizia comisiei de concurs si contractul de vinzare-cumparare pentru concursul
comercial sau investitional;

2) decizia comisiei de consolidare si contractul de achizitie pentru consolidarea
pachetelor de actiuni ale statului;

3) hotarirea de Guvern si/sau decizia Agentiei Proprietatii Publice pentru transmiterea
valorilor mobiliare cu titlu gratuit;

4) decizia comisiei pentru achitarea (compensarea) datoriilor certe ale statului in cazul
achitarii cu valori mobiliare a datoriilor certe ale statului fatd de participantii la privatizare.

36. In cazul partajului bunurilor in forma de valori mobiliare se prezinti acordul dintre
soti si certificatul de casatorie/divort sau actele judecatoresti definitive.

37. Documentele necesare inregistrarii tranzactiei de vinzare-cumpdrare a valorilor
mobiliare conform prevederilor art.1l alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007 pentru
modificarea si completarea Legii nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997 privind societatile pe acsiuni
sunt stabilite la art.27 alin.(8) lit. e) din Legea nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997.

38. In cazul realizarii gajului valorilor mobiliare se prezinti urmatoarele documente:

1) avizul de executare a gajului si/sau documentele executorii stabilite la art. 11 lit. a)-b),
e), f), h) si n) din Codul de executare al Republicii Moldova;

2) actul de transmitere a valorilor mobiliare in custodie;

3) contractul de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare.

39. Societatea de registru, societatea de investitii si depozitarul central, intru executarea
tranzactiei in afara pietei reglementate sau MTF, sunt obligate sa solicite de la partile
implicate in tranzactie si documentele ce confirma respectarea cerintelor minime fata de
pretul de tranzactionare prevazute la Sectiunea 4 din prezentul Regulament.

40. Societatile pe actiuni ale caror valori mobiliare nu sunt admise pe piata reglementata si
in cadrul MTF vor prezenta societdtii de registru si depozitarului central, care asigura {inerea
registrului detindtorilor de valori mobiliare, informatia privind situatiile financiare nu mai
tirziu de 30 aprilie a anului urmator anului de gestiune.

41. Societatile de registru si depozitarul central vor prezenta la solicitare societatilor de
investitii care desfdsoara activitate de custodie informatia privind situatiile financiare ale
societatii pe actiuni receptionata conform pct.40.

42. 1n procesul de colectare, stocare, prelucrare si utilizare a datelor cu caracter personal,
societatea de registru, societatea de investitii si depozitarul central sint obligate sa asigure
regimul de confidentialitate si securitate a datelor cu caracter personal prelucrate, in
conformitate cu Legea nr.133 din 8 iulie 2011 privind protectia datelor cu caracter personal.

Sectiunea 4. Cerinte minime fata de pret asupra valorilor mobiliare
tranzactionate in afara pietei reglementate sau MTF
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43. Pretul valorilor mobiliare tranzactionate in afara pietei reglementate sau MTF se
determina corespunzator prevederilor art.23 din Legea nr.171 din 11 iulie 2012 si este cel
putin egal cu:

1) pentru tranzactii de vinzare-cumparare a valorilor mobiliare, in ordinea stabilita:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare inregistrat pe piata reglementata sau MTF in
ultimele12 luni anterioare datei de inregistrare a tranzactiei in afara pietei reglementate sau
MTF;

b) valoarea activelor nete pe o actiune a societdtii, conform ultimei situatii financiare
prezentate la organul de statistica si confirmate de compania de audit sau de comisia de
cenzori; sau

c) valoarea actiunilor rezultate dintr-o expertiza, efectuata de un evaluator independent,
in conformitate cu standardele internationale de evaluare;

d) valoarea stabilitd de parti in cazul in care activele nete ale emitentului de valori
mobiliare sunt negative sau activitatea acestuia este suspendata sau nu a prezentat organului
fiscal si de statistica informatia cu privire la situatia financiara mai mult de 3 ani;

2) pentru depunerea valorilor mobiliare ca aport la capitalul social al unei societati
comerciale, precum si pentru incheierea contractelor de donatie intre persoane fizice, cu
exceptia celor prevazute la subpct.3) - cel mai mare pret dintre primele 3 valori specificate la
subpct.1);

3) pentru incheierea contractelor de donatie intre soti, rude si afini pind la gradul II
inclusiv, precum si pentru efectuarea mostenirii valorilor mobiliare:

a) pretul mediu ponderat de tranzactionare aferent ultimelor 12 luni anterioare datei de
inregistrare a tranzactiei pe piata reglementatda sau MTF; iar 1n cazul in care lipseste:

b) valoarea nominala;

4) pentru efectuarea partajului bunurilor in forma de valori mobiliare - valoarea
nominala sau valoarea stabilita de instanta de judecata;

5) pentru executarea actelor judecatoresti definitive ale instantei de judecata, in cazul in
care valorile mobiliare sunt obiect material al litigiului - valoarea stabilitd de instanta de
judecata;

6) pentru succesiunea valorilor mobiliare ca rezultat al reorganizarii sau lichidarii
actionarului - valoarea de bilant dar nu mai mica decit pretul de achizitie;

7) pentru achizitionarea si rascumpararea de catre emitent a valorilor mobiliare proprii —
pretul stabilit in conformitate cu art. 79 alin. (5) din Legea nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997;

8) pentru instrainarea sau transmiterea actiunilor de tezaur de catre emitent — pretul
stabilit in conformitate cu art. 13 alin. (8)-(10) din Legea nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997,

9) pentru rascumpararea actiunilor obtinute contra bonuri patrimoniale — pretul stabilit
in conformitate cu art. 26" alin. (8) din Legea nr.1134-XI111 din 2 aprilie 1997;

10) pentru retragerea obligatorie de catre actionarul majoritar a valorilor mobiliare
detinute de actionarii minoritari — pretul stabilit in conformitate cu art. 30 alin. (1) din Legea
nr.171 din 11 iulie 2012;

11) pentru achizitionarea obligatorie de catre actionarul majoritar a valorilor mobiliare
detinute de actionarii minoritari — pretul stabilit in conformitate cu art. 31 alin. (1) sau alin. (6)
din Legea nr.171 din 11 iulie 2012;

12) pentru transferul valorilor mobiliare nesolicitate in conditiile Legii restructurarii
intreprinderilor agricole in procesul de privatizare nr.392-XIV din 13 mai 1999 — valoarea
nominala;

13) pentru vinzarea valorilor mobiliare ale statului prin concurs comercial si
investitional — pretul stabilit in conformitate cu art. 41 alin. (2) din Legea nr.121-XVI din 4
mai 2007 privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice;

14) pentru consolidarea pachetelor de actiuni ale statului prin achizitionare de actiuni
(procurare si schimb) — pretul stabilit in conformitate cu pct. 3 si pct. 14 din Regulamentul cu
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privire la consolidarea pachetelor de actiuni ale statului, aprobat prin Hotarirea Guvernului nr.
463 din 27 iulie 2015;

15) pentru transmiterea de catre stat a valorilor mobiliare cu titlu gratuit, achitarea cu
valori mobiliare a datoriilor certe ale statului fata de participantii la privatizare — valoarea
stabilita de catre autoritatea de stat care efectueaza transferul;

16) pentru vinzarea si cumpdrarea Valorilor mobiliare conform prevederilor art.ll
alin.(3) din Legea nr.163-XVI din 13 iulie 2007 pentru modificarea si completarea Legii
nr.1134-XI111 din 2 aprilie 1997 privind societatile pe actiuni si art.27 alin.(8) din Legea
nr.1134-XI11 din 2 aprilie 1997 — pretul stabilit de vinzator;

17) pentru realizarea gajului valorilor mobiliare - pretul stabilit conform subpct.1);

18) pentru instrainarea valorilor mobiliare nerealizate ca rezultat al expunerii la vinzare
pe piata reglementata si in cadrul MTF conform Regulilor acestora - pretul stabilit de parti.

44, La determinarea pretului conform pct.43 subpct. 1)-2) se vor lua in considerare
volumele stabilite de art.23 alin.(7) din Legea nr.171 din 11 iulie 2012.

Sectiunea 5. Particularitatile tranzactionarii de catre societatile de investitii a
valorilor mobiliare in afara pietei reglementate sau MTF

45. Societatea de investitii este obligata sa dezvaluie publicului larg cererea sau oferta de
valori mobiliare doar in cazul n care nu existd contrapartea in tranzactie la data depunerii
acestor cereri si oferte.

46. Dezviluirea informatiei conform pct.45 se efectueaza prin intermediul unui sistem
electronic unic de concentrare a cererilor si ofertelor de valori mobiliare, accesibil publicului
larg (in continuare — sistem de cotare), aflat in administrare comund de societatile de
investitii. Pind la crearea sistemului de cotare societatile de investitii pot comunica intre ele
referitor la cererile si ofertele de valori mobiliare continind datele din pct. 48 cu utilizarea
urmatoarelor mijloace de comunicare: pagina web a operatorului de piata sau de sistem,
pagina web proprie a societatii de investitii, telefon, fax, e-mail.

47. Sistemul de cotare in mod obligatoriu asigurd accesul la distantd si actualizarea
informatiei in timp real.

48. Societatea de investitii este obligata sa dezviluie si sa actualizeze imediat in sistemul
de cotare pentru a reflecta in timp real fara a se limita la:

a) denumirea societatii de investifii;

b) denumirea emitentului, codul ISIN;

C) pretul si cantitatea de valori mobiliare;
d) data si ora introducerii cotatiei.

49. Societatea de investitii are sarcina exclusiva de a dezvalui si actualiza in sistemul de
cotare cererea si oferta de valori mobiliare.

50. Dezvaluirea cererii si ofertei de valori mobiliare se efectueaza in baza ordinelor
clientilor.

Sectiunea 6. Raspunderea
51. Pentru nerespectarea prevederilor prezentului Regulament societatile pe actiuni,
societdtile de investitii, societatile de registru si depozitarul central poartd raspundere in
conformitate cu Legea nr.171 din 11 iulie 2012.
52. Litigiile aparute in procesul circulatiei valorilor mobiliare pe piata de capital vor fi
solutionate pe cale amiabila sau judiciara, in conformitate cu legislatia in vigoare.
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