AP “Camera de Comert Americana din Moldova”

nr. 3678, cod fiscal 1009620002440
Am C h am M (o) l d ova str. Puskin 458, MD-2005, Chisindu, Moldova
) ) Tel.: #4373 22 211 781, Fax: +373 22 211 782
fightlng for your business info@amcham.md, www.amcham.md

Dlui Dorin DRAGUTANU
Guvernator al Bancii Nationale a Moldovei

Copie: Dlui Igor CORMAN
Presedinte al Parlamentului Republicii Moldova

Copie: Dlui Veaceslav IONITA
Presedinte al Comisiei Economie Buget si Finante
Parlamentul Republicii Moldova

Copie: Domnului lurie LEANCA
Prim-ministru al Republicii Moldova

Copie: Dlui Andrian CANDU
Viceprim-ministru,
Ministru al Economiei al Republicii Moldova

Nr. 52 din 8 august 2014

Ref: Fluctuatiile cursului valutar

Stimate Domnule Guvernator,

in numele Asociatiei Patronale ,Camera de Comert Americand din Moldova” (in continuare ,AmCham
Moldova”), Va asigurdm de inaltele noastre consideratiuni.

Tn contextul amplificarii oscilatiilor cursului valutar, Camera de Comert Americand din Moldova isi exprima
preocuparea cu privire la tardivitatea interventiei Bancii Nationale a Moldovei (in continuare ,BNM”) vis-a-vis
de asigurarea stabilitatii acestuia.

Art. 4, alin. 1) al Legii cu privire la Banca Nationala a Moldovei stipuleazd c obiectivul fundamental al BNM
este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Obiectivul dat se realizeaza prin indeplinirea atributiilor de
bazs, printre care se enumera stabilirea regimului cursului de schimb al monedei nationale si efectuarea
reglementarii valutare pe teritoriul Republicii Moldova.

1



AP “Camera de Comert Americand din Moldova”

nr. 3678, cod fiscal 1009620002440
Am C h a m M O I d ova str. Puskin 458, MD-2005, Chisindu, Moldova
) ) Tel.: 4373 22 211 781, Fax: +373 22 211 782
fighting for your business info@amcham.md, www.amcham.md

Tn conformitate cu Strategia Politicii Monetare pe Termen Mediu?, regimul actual al cursului de schimb al
leului moldovenesc este cel de flotare gestionata, mecanism ce are drept scop absorbtia socurilor externe si
interne, amortizind efectele acestora‘asupra economiei locale.

Recunoastem importanta mentinerii inflatiei in limitele tintite de BNM, insa de asemenea dorim sd punctam
asupra consecintelor complexe a volatilitatii excesive a cursului valutar atit pentru climatul de afaceri, cit si
pentru economie in ansamblu. Desi, actualmente asistam la intdrirea monedei nationale, fluctuatiile valutare
au un impact negativ asupra activitatii institutiilor financiare si a mediului de afaceri in general.

Activitatea antreprenoriald implicd o serie de riscuri de afaceri cu caracter amplificatoriu continuu. Pe langa
riscurile ordinare aferente activittii desfisurate, agentii economici sunt direct expusi la perturbatiile cursului
de schimb. Intensificarea comertului exterior, diversificarea tipurilor de active financiare, a categoriilor de
posesori, dar si sporirea volumului activelor exprimate in moneda strdind, redau problematica oscilatiilor
valutare intr-o dimensiune mai complexa.

Dat fiind efectele polivalente ale volatilitatii valutare, agentii economici sunt siliti sa gestioneze o serie de
categorii de riscuri aferente atit activitatilor operationale (venituri din vinzdri, pldti catre furnizori, dobinzi,
incasarea sau plata dividendelor, serviciul datoriilor in valutd (suma creditului si dobinda aferentd)) cit si
activititii de translare a rapoartelor financiare, in cazul companiilor transnationale. Prin urmare cu cit riscul
cursului de schimb este mai mare, cu atit agentii economici tind s implementeze un management al riscului
valutar mai eficient. in consecint3, aceste mésuri isi regdsesc acoperirea in costul produselor si serviciilor
prestate. Oricum, in_conditiile in care costurile de gestionare a riscului valutar depasesc limitele normale,

agentii economici cu capital strdin se simt constrinsi de asi revizui politica de dezvoltare, inclusiv analizind

optiunea de inchidere a operatiunilor in Moldova.

Consumul, reprezentind principalul factor de dezvoltare economica a Republicii Moldova, este format in mare
parte din méarfuri importate, al cdrui volum constituie ~70%” din totalul comertului extern. n circumstantele
actuale, volatilitatea cursului duce inevitabil la majorarea preturilor materiei prime, resurselor energetice, si
ulterior a produselor finite.

Tn 2013, volumul creditelor acordate in valutd strdind a constituit 1/3° din totalul creditelor. Contractantii de
credite in monede striine riscd sd ajungd in incapacitate de platd din cauza fluctuatiilor cursului de schimb
valutar. Pe de alti parte, institutiile financiare locale, actionind deseori in calitate de debitori in raport cu

1 Hotarirea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr. 303 din 27.12.2012
2 pentru anul 2013, conform datelor Biroului National de Statistica
3 Raportul Anual BNM pentru anul 2013
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institutiile financiare internationale, risca sa nu-si onoreze obligatiile pecuniare, periclitind astfel sistemul

financiar.

n dimensiunea atractivitatii investitionale, una din preconditiile afluxurilor de capital este gradul redus de
volatilitate a cursului valutar. Tn conditiile oscilatiilor bruste a acestuia, investitorii tind sa adopte masuri
prudentiale sporite, intrucit o eventuala perturbatie accentuatd pune sub risc randamentul investitiilor.
Promovarea unei politici a cursului de schimb cu un grad de imunitate sporit la oscilatiile valutare ar preveni
scurgerile de capital i ar atrage noi investitii.

Tn lumina celor expuse mai sus, se constata o corelatie strinsa intre increderea mediului de afaceri in moneda
tarii in care opereaza si viabilitatea economica, miza acestei relatii fiind bundstarea cetatenilor. Prin urmare,
am dori si ne exprimdm speranta unor masuri mai prompte in vederea mentinerii rigiditatii cursului valutar,
respectiv sporirii increderii publicului in stabilitatea monedei nationale, asigurindu-se astfel stabilitatea si
predictibilitatea climatului investitional.

Cu deosebita consideratiune,

Mila Malairau
/ K/:’é /‘7(/54:L4,
g

Director Executiv
AP ,Camera de Comert Americana din Moldova”



